UPLNE ZNENI EMISNICH PODMINEK DLUHOPIS U GES REAL 0,00/22 EMITOVANYCH
SPOLECNOSTI GES REAL, A.S.

Spolgnost GES REAL, a.s, se sidlem Na R&i 1079/3a, Nové Nsto, 110 00 Praha Tieska republika
(Emitent), jakoZto emitent dluhopiss nazvem ,GES REAL 0,00/22“, ISIN CZ000351392#atem emise
31. kwtna 2016, splatnych 31. &na 2022 Dluhopisy), které vydal v souladu s emisnimi podminkami
(Emisni podminky) obsazenymi v prospektu dluhopischvaleném rozhodnutidieské narodni banky ze
dne 13. dubna 2016,j. 2016/039206/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2016/0000BIi572, které nabylo pravni
moci dne 14. dubna 2016, aktualizovaném dodatkemspekiu schvalenym rozhodnutidieské narodni
banky ze dne 19. ktna 2016,¢.j. 2016/058199/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2016/000RBIG72, které
nabylo pravni moci dne 20. &na 2016 timto v souladu s ustanovenim § 10 odsikdnas. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech ve Zmi pozdjSich gedpisi, oznamuje Uplné Zni Emisnich podminek, po 2ms, ke které
doSlo na zéklatirozhodnuti pedstavenstva Emitenta ze dne 5.9.2018 a ke ktérgélgn souhlas na séhi
vlastnilki Dluhopidi, ktera se konala dne 1dervence 2018 od 16:00 hod v prostorach advokammidide
Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizd slozka, na adrese V Celnici 1031/4, 5. patroyéNo
Mésto, 110 00 Praha Ceskéa republika.

EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy vydavané spalrosti GES REAL, a.s., se sidlem na adrese N&iPk®d79/3a, 110 00 Praha 1 —
Nové Msto, IC: 25134043, zapsanou v obchodnim iéjst vedeném Nistskym soudem v Praze, oddil B,
vioZzka 11465 (dale jenEmitent”), dle ceského prava v celkovéqupokladané jmenovité hodsamise do
400.000.000 K (slovy: ¢tyti sta milioni korun ¢eskych), s vynosem ¢gnym na bazi diskontu, splatné v
roce 2022 (déle jengmise’ a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emiseedi@n ,Dluhopisy”), seftidi
témito emisnimi podminkami (déle jefEmisni podminky‘) a zakonenmt. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v
platném zani (déle jen Zakon o dluhopisecli). Emise Dluhopid byla schvalena rozhodnutim jediného
akcionde spolénosti v pisobnosti valné hromady ze dne Xeina 2016. Dluhopisn byl Centralnim
depozitdem (jak je tento pojem definovan nizajdglen identifikani kdéd ISIN CZ0003513921. Nazev
Dluhopisu je GES REAL 0,00/22.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v sodla se zdkoneng. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, v platném &ni (dale jen Zakon o podnikani na kapitalovém trhu‘), a naizenim
Komise (ES)¢. 809/2004, kterym se provadi &mice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, ¢poku
jde o Udaje obsazené v prospektech, Upravu praspaktdni Gdap ve form& odkazu, zviejiovani
prospekt a Sfeni inzerai, v platném z#ni (dale jen Narizenf), prospekt Dluhopis (dale jen
,Prospekt’), jehoz sodasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl scematozhodnutimCNB &.j.
2016/039206/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2016/00011/GRB/ze dne 13. dubna 2016, které nabylo pravni
moci dne 14. dubna 2016, a iegen v souladu s ifisluSnymi pravnimi gedpisy. Tyto Emisni podminky
byly uverejrény jako sodast Prospektu a jsou k dispozici na internetovyttankach Emitenta
www.gesreal.czv sekci Dluhopisy.

Nedojde-li ke zmné v souladu scélankem 11.1.2 &hto Emisnich podminek, pak bud@&nnosti
administratora spojené i®dnym nebo fediasnym splacenim Dluhofiszaji¥ovat spolénost Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem na adrasea82/14, 110 05 Praha (; P64 42 671, zapsana v
obchodnim rejstku vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7153 (d&é jen
»~Administrator ). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v solnési s provadnim plateb Viastnikm
dluhopigi (jak je tento pojem niZze definovan) a v souvislestkterymi dalSimi administrativnimi tkony v
souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uesmou mezi Emitentem a Administratorem (dale jmjouva

s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k didpbZ nahlédnuti VIastnikm
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dluhopisi v béZné pracovni dabv urcené provozové Administratora, jak je uvedenactanku 11.1.1d&chto
Emisnich podminek.

1. ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS U
1.1 Jmenovitd hodnota, druh, Fedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papfgzdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu X K
(slovy: jedna korun&eskda). Pedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je0000000 K (slovy:
Ctyti sta milioni korunceskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos; vynénna a predkupni prava

Odckleni prava na vynos z Dluhopisu se wWilje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadbédupni ani vyrénna
prava.

1.3 Omezeni grevoditelnosti
Dluhopisy jsou vydany jako neomezguievoditelné.
1.4  Vlastnici dluhopisi

Pro (ely Emisnich podminek seV]astnikem dluhopisi“ rozumi osoba, na jejimzétu vliastnika v
Centralnim depozité ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci jeulipis evidovan. Gentralni
depozit&*“ znamena spotamost Centralni depozit&ennych papir, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14 PS
110 05, €: 250 81 489, zapsanou v obchodnim r#jat vedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B,
vioZzka 4308. Dokud nebude Emiterfepwdcivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, ze
Vlastnik dluhopi@ neni vlastnikem doenych zaknihovanych cennych pdpirbudou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhépis jejich opravéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadt mu platby v souladu €mito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vldstrDluhopisu a
které nebudou mit Dluhopis z jakychkolinabdi zapsdn na svémétin viastnika v fislusné evidenci
zaknihovanych cennych pagjrjsou povinny o této skuteosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhofis
neprodleg informovat Emitenta a Administratora.

15 Prevod Dluhopisi

K ptevodu Dluhopig dochéazi zapisem tohotdgvodu na &tu vlastnika v Centralnim depozit& souladu s
platnymi pravnimi pedpisy a pedpisy Centralniho depozith V pipad Dluhopidsi evidovanych v
Centralnim depozitd na &tu zakaznikk dochézi k pevodu Dluhopig (i) zapisem pevodu na &tu
zakaznik v souladu s platnymi pravnimigxpisy a pedpisy Centralniho depozitis tim, Ze maijitel diu
zakaznik je povinen neprodleénzapsat takovy iigvod na Get vlastnika, a to k okamziku zapisu ngt
zakaznik, nebo (i) pokud jde oipvod mezi Vlastniky dluhopisv ramci jednoho &u zakaznilt, zapisem
prevodu na &tu vlastnika v evidenci navazujici na centralntewici.

1.6 Ohodnoceni finartni zphsobilosti
Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojemfitovan nize) fidélen Zadny rating. Samostatné

finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak jea@ajem definovan niZze) provedeno a Emise tudiz
nema samostatny rating.
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2. OBJEM EMISE, EMISNI KURZ, LH UTA PRO UPISOVANIi, ZPUSOB EMISE
DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhita pro upisovani

Datum emise Dluhopisje stanoveno na 31. &na 2016 (dale jen ,Datum emise"). Dluhopisy molyt
vydany (i) jednorazoy k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Damnise do 31. prosince 2016,
piicemz Ihita pro upisovani zénéd 14. dubna 2016 a k&ir81. prosince 2016 (dale jen ,Emisniata®).

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydavanych k Datu emis&éni 74,61 %. Emisni kurz jakychkoli Dluhois
vydavanych po Datu emise budé€em Vedoucim manazerem (jak je tento pojem definawae) na zaklad
aktudlnich trznich podminek tak, aby Emisni ku&n¥ odrazel Diskontovanou hodnotu Dluhapik

prislusnému dni vydani Dluhogipo Datu emise.

,Diskontovana hodnotd znamena ve vztahu k Dluhopisu jmenovitou hodntdalkového Dluhopisu
snizenou s pouzitim Diskontni sazby ode Dne &oé@esplatnosti dluhopis ke dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pita. V pgripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku se tento ¥gpo
provadi na zaklad Zlomku dni. Takto ziskana hodnota bude Administeéh zaokrouhlena na zaktad
matematickych pravidel, a to rtyti desetinna mista, vifpac jejiho vyjadeni v absolutni hodn&t nebo
na d¥ desetinna mista, pokud bude stanovena v proceimualjadeni.

»Diskontni sazbd je rovna urokové sazh pri které by se Diskontovana hodnota Dluhopistiifama k Datu
emise rovnala emisnimu kurzu Dluhapig/davanych k Datu emise (tj. Urokova sazba, kt¢edieba pouzit
ke zgtnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu d@iee konéné splatnosti dluhopisk Datu
emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopistitod k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhiopis
vydavanych k Datu emise). Pro vylmni pochybnosti plati, Ze Diskontni sazba neniZt@tos diskontni
sazbouCeské narodni banky.

»Zlomek dni“ znamené pro &ely vypaitu Diskontované hodnoty za obdobi kratSi jednotkol imodil p&tu
dni v obdobi, zad?Z je drok stanovovan, @sla 365 (Urokova konvence ACT/365).

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopié

Informace o zppsobu a mistu Upisu Dluhojigsou uvedeny v kapitole ,Upisovani a prodej*.

3. STATUS

Dluhopisy zakladaji fimé, obecné, nepodndimé, nezaji¥né a nepoklzené dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do p@di svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jaki sebou navzajem, tak i alespo
rovnocenné i vSem dalSim saiasnym i budoucim nep&idenym dlulim Emitenta, s vyjimkouéth

dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustandyeévnich pedpigi. Emitent se zavazuje zachazet
za stejnych podminek se vSemi Vlastniky diuhigigjre.

4, POVINNOSTI EMITENTA

4.1 Povinnost zdrZet se #izeni zajiS€ni

Emitent se zavazuje do doby sgih vSech dlub vyplyvajicich ze vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopidi, Ze nefidi ani neumoznifizeni, a zajisti, Ze ani Zzadné z jeho figgeh spolénosti neridi ani
neumozni #izeni, Zaji&ni (vyjma Povoleného zajisti), které by zcela neb@&asti omezilo prava Emitenta

nebo jeho Ddénych spolénosti k jejich sotasnému nebo budoucimu zavodu, majetku, nefjmim
(veetrg nesplaceného kapitalu), jakychkoli Diyhaniz by Emitent nebo jeho Diiea spolé€nost gedtim,

0115775-0000002 PRG:2927593.2 3



nebo nejpozgi sowasre s poskytnutim takového Zajiii (i) zajistili Dluhopisy rovnocertha srovnateléis
now poskytnutym Zaji&nim nebo (ii) zajistili Dluhopisy jinym Zjsobem schvalenym usnesenim &eh
vlastniki dluhopigi (jak je tento pojem definovandanku 12 &chto Emisnich podminek).

,Zajisténi* znamena jakékoli zastavni pravo, zégigaci ffevod prava, zadrZzovaci pravo,éeni nebo
jakoukoli jinou formu zaji&ni, wetnd (nikoli vSak vyling) jakéhokoli obdobného institutu dle prava
jakékoli jurisdikce.

»Povolené zajisni* znamena (bez dvojiho zagitavani jakychkoliv vyjimek):

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)
()

jakékoli Zajiseni existujici k Datu emise v rozsahu, ve kterénS#aje nesplgné Dluhy
nebo Dluhy, které jsou k dispozicikrpani k Datu emise;

jakékoli Zajiseni nebo obdobna pravdetich osob vznikla i béZzné obchodnkinnosti
Emitenta nebo jeho D&ieych spolénosti, kterd se obvyklerizuji nebo vznikaji v ramci
podnikatelsk&innosti provozované Emitentem nebo jeho idogni spol&nostmi;

jakékoli ZajiStni vaznouci na majetkw&i aktivech poskytnuté za c¢alem zaji&ni
jakychkoliv Dluhi Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym dircovanim za
predpokladu, Ze majetek nebdijmy, k nimZz bylo gednEtné ZajisStni zizeno, jsou (i)
majetkem, ktery je vyuZivan nebo kterého ma bytZfiouv souvislosti s projektem, ke
kterému se Projektové financovani vztahuje, nelo pfiijmy ¢i pohledavkami, které
vzniknou z provozu, nesmni sjednanych paramétmebo jinych podminek vyviasini,
prodeje, znieni nebo poSkozeni takového majetku;

jakékoli Zajiseni poskytnuté v souvislosti se zé@p&acimi derivaty uzaenymi Emitentem
nebo kteroukoli z jeho D&mych spolénosti pro jiné nez spekulativnéely;

jakékoli Zajiseni ve vztahu k majetku nebo akim nabytym po Datu emise Emitentem
nebo jeho Daégnymi spolé&nostmi existujici ke dni nabyti takového majetkbmaktiv;

jakékoli Zajiseni poskytnuté v souvislosti s refinancovanim, poodenim,¢i obnovenim
jakychkoli Dluh existujicich k Datu emise a zai8fch Povolenym zajihim s tim, Ze
takto nasled& zajisené Dluhy nepesahnou hodnotutpodnich Dlulii existujicich k Datu
emise a Zajishi nebude rozEno tak, aby zahrnovalo majetek, ktergdiim gedmetem
Zajistni nebyl;

jakékoli Zajiseni ziskané od osoby, kterd se sital nebo splynula s Emitentem nebo
Zajistni existujici na aktivu osoby, které existovalo o kdy se takova osoba stala
Dceinou spol€nosti Emitenta (zatpdpokladu, Ze Zaji8hi nebylo vytvéeno &elow v
ocekavani sloteni nebo splynuti s Emitentem nebocekavani, Ze se osoba stane il
spole&nosti Emitenta);

jakékoli Zajiseni ve vztahu k aktitim Dceiné spolé€nosti, které zajifuje Dluhy takové
Dcefiné spolénosti, které ma tato spdleost viic¢i Emitentovi nebo jiné Ddié spolénosti,
jejimz jedinym akcioné&m i spol&nikem je Emitent;

jakékoli Zajistni vzniklé v souvislosti s jakymkoli soudnim nelppd/nimiizenim;

jakékoli Zajiseni vzniklé ze zakona.
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,Dluhy® znamena dluhy fislusné osoby zaplatit (i) jistinu &é a k ni nalezejici isluSenstvi, (ii)
jmenovitou hodnotu, fiipadnoucéstku gevysujici jmenovitou hodnotuipsplaceni a dale drok z dluhovych
cennych papir a dale (iii) dluhy ze zarukg¢i obdobného réeni gislusné osoby za dluhyetich osob
odpovidajici dlubim uvedenym pod body (i) a (ii).

»,DCeFina spolanost’ znamena spotmost (i) PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.0., se sidl Praha 1

— Nové nésto, Na Pt¢i 1079/3a, PS 110 00, €: 610 56 766, vedenou udstského soudu v Praze pod
spisovou znéou C 43989, (ii) MAGIC CARPET s.r.o., se sidlenalfa 1 — Nové #sto, Na P&i¢i 1079/3a,
PSC 110 00, €: 284 33 840, vedenou udstského soudu v Praze pod spisovouskoa C 141186 a (iii)
CARPET INVEST s.r.0., se sidlem Naifid 1079/3a, Nové Nsto, P€ 110 00 Praha 1{t 017 60 068,
vedenou u Mstského soudu v Praze pod spisovoutkoa C 266542, a to pouze po dobu, po kterou budou
ovladany nebo spoluoviadany ze strany Emitenta koujeoli osobu ovladanou Emitentem, a to
prostednictvim giméhoci nepgimého podilu na zakladnim kapitaliihlasovacich pravech takové osoby,
prostednictvim moznosti jmenovat a odvolavatsinu ¢lent statutarnich a/nebo dozich orgar takové
osoby, nebo na zaklagakékoli dohody stetimi osobaméi jinak.

»Projektové financovanf' znamena ujednéni o poskytnuti fikafch prostedk, které maji byt v fevazné
miie a hlavé pouZity k financovani koup vystavby, rozgeni nebo vyuziti jakéhokoli majetkufigem?z
osoby poskytujici takové fin&ni prostedky souhlasi s tim, aby tyto finam prostedky byly dluZznikem
splaceny z fijmi z uzivani, provozovani, nahrad zacemii nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu
poskytnuti takového financovani mohli poskytovatefgkovych finainich prostedki opravrene
predpokladat, Ze jistina a urok z takto poskytnutfcnénich prostedki budou splaceny z takovyclhiijnt

z projektu.

4.2 Dodrzovani ukazatefi

V8echny ukazatele uvedené v toriténku 4.2 Emisnich podminek, pokud jsou sledovapgrarovany ve
vztahu k Emitentovi, budou sledovany a gdovany na konsolidované Urovni Emitenta, a budouztud
zahrnovat nejen Emitenta, ale i Dic@ spolénosti (tj. jakoukoli dalSi spot@ost ¢i osobu ovladanou
Emitentem). Ukazatele budou sledovany a gowény na roni bazi.

Ukazatele, jakoZ i ostatnicétni terminy a finaini ukazatele pouZzité v tomt®ldnku 4.2 Emisnich
podminek, které nejsourimo definovany v tomtaildnku 4.2 ani na jiném mistv téchto Emisnich
podminkach, budou stanoveny na zakladiditovanych rénich (etnich z&erek Emitenta nebo jeho
Dcefinych spolénosti vypracovanych v souladu s CAS. Npad, kdy nebude &ktera z polozek, ktera tvio
zaklad pro vypeet €chto ukazatel, pifimo zjistitelna z Getnich vyka# nebo z pilohy etni zarky,
poskytne Emitent (a zajisti, Ze Doee spolénosti poskytnou) takové polozky ze swéetini evidence. Pro
odstrarni pochybnosti, neni-li vyslo¥énuvedeno jinak, vSechnytétni kategorie &astky se rozumi bez
darg z ridané hodnoty.

,CAS” znamen&seské detni standardy obegruznavané eské republice @¢etrg Zakona o detnictvi a
Vyhlasky).

»Vyhlaska® znamena vyhlaskd. 500/2002 Sbh., kterou se pro¥fichéktera ustanoveni zakora 563/1991
Sb., o @etnictvi, ve zg&ni pozajSich Fedpisi, pro &etni jednotky, které jsou podnikatelétajicimi v
sousta¥ podvojného getnictvi, ve zini pozdjSich gredpigi.

»Zakon o etnictvi” znamena zakon. 563/1991 Sb., od@tnictvi, ve zini pozdjSich gedpid.

Ukazatele se budou vzZdy §itat za ukotiené 12 (dvanacti) &sicni (&etni obdobi. Poprvé budou ukazatele

sledovany a posifovany k datu sestaventeditni za¥rky Emitentem bezprostdre nasledujicimu Datum
emise a nasledrza kazdy rok vZdy k datu sestavetétini zavrky Emitentem.
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Emitent se zavazuje pravidélna r@ni bazi zvéejiovat na svych webovych strdnkastmiw.gesreal.czv
sekci Dluhopisy) rov& zpravu o plani zavazk a finartnich ukazate (,Zprava o plnéni zavazki“),
ktera bude obsahovat Certifikat o @hh finantnich ukazaté, jehoZz vzor tvé piilohu Smlouvy s
administratorem Gertifikat o pln éni finanénich ukazateii*) a dale prohlaSeni Emitenta o neexistenci
Pripadu poruSeni povinnosti a pii Emisnich podminek z DluhofiisZprava o pléni zavazk musi byt
projednana fedstavenstvem Emitenta, za Emitef#tdre podepsana a zkgjnéna vyse uvedenym #pobem
vzdy nejpozdji ke kazdému vyréi Data emise.

Emitent se zavazuje, Ze az do doby &pin/Sech dluf vyplyvajicich ze vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopisi bude (a zajisti, Ze Dtieé spolénosti budou) dodrZovat a spini nasledujici ukaeatel

4.2.1 Ukazatel Equity ratio

Emitent se zavazuje, Ze aZz do doby &pirvSech dlufi vyplyvajicich ze vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopisi bude ponsr Equity ratio ve vztahu k Emitentovi alesp20 %.

,Equity ratio “ znamena podil vlastniho kapitalu na celkovychvadh vypa@itany nasledov

(vlastni kapital — pohledavky za upsany zakladmiti&h a vnitroskupinové §jcky ziskané Emitentem nebo
jeho Dceinou spolénosti od jiné spolmosti, ktera Emitenta ovliada nebo je ovladana stepsobou jako
Emitent) / (aktiva celkem - pohledavky za upsariladni kapital)

4.2.2 Ukazatel LTV

Emitent se zavazuje zajistit, Ze az do doby &plrvSech dlub vyplyvajicich ze vSech vydanych a
nesplacenych Dluhopisbude splan ukazatel LTV (jak je definovan niZe), a to souldrve vztahu ke
spoleénosti PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.o., ktera wiaissoubor nemovitosti a movityckici pod
nazvem ,Crystal Prague” a spdtesti CARPET INVEST s.r.o., ktera vlastni soubomogitosti a movitych
véci pod nazvem ,Vinice", pouze vSak po dobu, kdyotyspol€nosti budou zarowe Dceainymi
spol&nostmi.

Ukazatel LTV je definovan jako:

LTV=U/N
Kde:
. U znamena k okamZziku hodnoceni LTV celkovou souhunmgSi dluhi spol€nosti PRAGUE

REAL ESTATE INVEST, s.r.o. a spalrosti CARPET INVEST s.r.o. z jejich vlastni Figaim
zadluzenosti; a

. N znamend trzni hodnotu souboru nemovitosti a maivitgci pod nazvy (i) ,Crystal Prague®, které
vlastni spolénost PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.o. a (ii) ,Vie"“, které vlastni spotaost
CARPET INVEST s.r.0., ktera bude stanovena kaZtlérozdy k datu detni za¥rky ke konci
Gcetniho obdobi spodaosti Jones Lang LaSalle (déle jai.l' *) nebo jinym nezéavislym odhadcem
s obdobnou reputaci na trhu nemovitosti akceptbwate pro Administratora. Seznam
akceptovatelnych nezavislych odhadmude uveden ve smloéns administratorem uzéané mezi
Emitentem a Administratorem, jejiz kopie bude Mésim Dluhopi$i k nahlédnuti v Urené
provozovie Administratora (dale jenSmlouva s administratorenY). Oceréni musi byt formou i
obsahem uspokojivé pro Administratora a musi odpeivétandarim na tuzemském trhu at@vani
nemovitosti (tj., vynosovou metodou ¥ipac aktiv, kterd generuji vynosy, a porovnavaci metodo
v piipack aktiv, kter4 negeneruji vynosy).
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Pro dodrZzovani ukazatele LTV plati, Ze musi bytkaroZziku hodnoceni ukazatele LTV nizSi nez 70 %
(sedmdesat procent).

Hodnoceni ukazatele LTV bude poprvé provedeno Ergte k datu sestavenéetni zaérky Emitentem za
Gcetni obdobi kotici dne 31. tezna 2017 a nasledikazdy rok vzdy k datu sestaverdietni za¥rky (na
zaklad aktudlni celkové vyse dlihspol€nosti PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.o. a CARPET
INVEST s.r.0. z jejich individudlnich Finanich zadluZenosti a aktualizovanych trznich hodmatbofi
nemovitosti a movitych &ci pod nazvy (i) ,Crystal Prague”, které viastniokpnost PRAGUE REAL
ESTATE INVEST, s.r.o. a (ii) ,Vinice", které vlastrspol&nost CARPET INVEST s.r.0.). Vygty a
relevantni data a informace tykajici se hodnocenV Lpfedlozi Emitent Administratorovi ve form
Certifikdtu o plrni finarénich ukazatél vzdy k Datu emise a nasledkazdy rok k vyréi Data emise.
Administrator zajisti, aby Certifikat o pini finartnich ukazatél byl bez zbyteného prodleni Vlastniim
Dluhopisi na jejich naklady k dispozici k nahlédnuti weiné provozové Administratora.

Ukazatel LTV bude vZzdy hodnocen na zakladsledniho ocemi nebo posledniho aktualizovaného acgn
souboru nemovitosti a movitychéai podle posledni daetni zaérky sestavené Emitentem nebo jeho
Dceainymi spol&nostmi.

V ptipac neplréni ukazatele LTV, jak je uvedeno vySegdami Emitent ve lft¢ 5 (pti) Pracovnich dio
této skuténosti Administratora aiidi zvlastni det (dale jen LTV G ¢&et’). Do 10 (deseti) Pracovnich din
po doriteni informace Emitenta dlg¢grhozi ¥ty je Emitent povineniidit LTV Ucéet a vloZit na & takovou
¢astku, aby po jejimipcteni k hodnat N dosahoval ukazatel LTV hodnoty poZadované v ¢aftéinku 4.2.2
téchto Emisnich podminekfipemz vysi tétaiastky vypd@te Emitent a s#li ji Administratorovi v informaci
dle predchozi wty. Dispozice s progedky na LTV @tu bude omezena na platby v souvislosti s Dluhopisy
V pripac neplreni ukazatele LTV, jak je uvedeno vySeuia Emitent (jako alternativu k postupu podle
bezprostedre predchézejiciho odstavce) odkoupit nejpizdo 10 (deseti) Pracovnich dlrpo dorgeni
vyzvy Administratora na trhuifslusny objem Dluhopis aby ukazatel LTV dosahoval hodnoty poZadované
v tomtoélanku 4.2.2 &chto Emisnich podminek. V takovérfigadt Emitent ihned po odkoupeni Dluhopis
rozhodne o jejich zaniku.

»Finanéni zadluZzenost znamendé jakoukoli zadluZenost v souvislosti sdvAs vylowenim dvojiho
zapa@itani):

(@) prijatym GOwéremci zapajckou,
(b) snmenkou,

(c) dluhopisem nebo jinym podobnym néstrojem, vyjmaHhohisi vydanych v ramci této
Emise,

(d) leasingem, ktery se podle CAS povaZuje za finaéi kapitalovy,

(e) faktoringem nebo jinym Uplatnym postoupenim pohle#ta u hoz mize dojit k jejich
zpétnému postoupeni na postupitéigeho postihu,

() parizovaci cenou majetku v rozsahu, v jakém je plagangeho dodani, pokud je odloZeni
splatnosti ujednano primérnjako metoda ziskani financovani financovani péizeni
prednEtného majetku,

(9) derivatovou transakci uzgnou v souvislosti s ochranou proti vykyw sazbyi ceny nebo
za elem ziskani vyhody z takovych vykiypiicemz pro dely vypaitu vySe zadluZzenosti
se pouzije aktudlni tréprecergna hodnota derivatové transakce),

(h) jinou transakci, jejimz komé&mim (&inkem je vymijéeni si finagnich prostedk,
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(1) ru¢enim, zavazkem odskodnit nebo podobnym zavazkesny kfedstavuje zajighi proti
perezité ztrat v souvislosti s jakoukoli transakci uvedenou shoedoo

0) jakymkoli podmignym zavazkem souvisejicim s phim z vystaveného akreditivu,
bankovni zaruky a obdobného instrumentu vydanéhpresiEch jakékoli teti osoby nebo
souvisejicim s vraceninfifatych kaucic¢i obdobnych jistot.

Termin Finatini zadluZenost nezahrnuje jakékoliv @@y nebo U¥ry, pokud Emitent zarovezajisti jejich
podizenost dlubm z Dluhopisi, a to az do Uplného splaceni vSech takovychidluh

42.3 Ukazatel LTC

Emitent se zavazuje, Ze az do doby &pin/Sech dluf vyplyvajicich ze vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopisi bude ve vztahu k Emitentovi, a dale se zavazujetitaze aZz do doby spéni v3ech dluh
vyplyvajicich ze v3ech vydanych a nesplacenych @pidgi bude ve vztahu ke kazdé jeho Bné
spol&nosti vyjma spolénosti PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.o. a CARPETMEST s.r.0., vZdy
splnén ukazatel LTC (jak je definovan nize).

Ukazatel LTC je definovan jako:

LTC=U/C
Kde:
. U znamena k okamZziku hodnoceni LTC celkovou vydihéll Emitenta nebo jeho Dtieé

spoleénosti (a to vyjma spotmosti PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.o. a CARPETVMEST
s.r.0.) z jejich individuélni Finaimi zadluZenosti; a

. C znamena posledni odhad veSkerych néklad vySe paeby financovani @etné nékladi
financovani) spojenych s fimenim, refinancovanim, stavbou nebo jinym rozvojgemovitosti a
movitych &ci jako developerského nebo obdobného projekturékjsou nebo se maji stat
vlastnictvim Emitenta nebo jehdiglusné Dc&né spolénosti vyjma spolénosti PRAGUE REAL
ESTATE INVEST, s.r.o. a CARPET INVEST s.r.0. Teothad naklatl bude stanoven kazdam
vzdy k datu detni z&¥¢rky ke konci @etniho obdobi spot@osti JLL nebo jinym nezavislym
odhadcem s obdobnou reputaci na trhu nemovitostdpatvatelnym pro Administratora. Seznam
akceptovatelnych nezavislych odhadiude uveden ve Smlogre administratorem. Odhad musi byt
formou i obsahem uspokojivy pro Administratora asimodpovidat tuzemskym standamd v této
oblasti, gicemz musi zohlatbvat Rozpoétované naklady @stené o Nerozpétované naklady.

Pro dodrZzovani ukazatele LTC plati, Ze musi bytkanaziku hodnoceni ukazatele LTC nizSi nez 60 %
(Sedesat procent).

Hodnoceni ukazatele LTC bude poprvé provedeno BEieite k datu sestaventetni zaérky Emitentem za
Gcetni obdobi kogici dne 31. tezna 2017 a nasledikazdy rok vzdy k datu sestavertietni za¥rky (na
zaklad aktudlni celkové vySe dldhEmitenta nebo jehot{slusné Dc#né spolénosti vyjma spolénosti
PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.o. a CARPET INVESTr.e. z jejich individualni Finami
zadluZzenosti a posledniho odhadu veSkerych nékladvySe pdeby financovani @etré naklad
financovani) spojenych s fimenim, refinancovanim, stavbou nebo jinym rozvoj@movitosti a movitych
véci jako developerského nebo obdobného projektupoity a relevantni data a informace tykajici se
hodnoceni LTC fedlozi Emitent Administratorovi ve fofrCertifikatu o plgni finantnich ukazatei vzdy k
Datu emise a nasledirkazdy rok k vyréi Data emise. Administrator zajisti, aby Certifikatplneni
finanénich ukazateél byl bez zbyténého prodleni Vlastnikm Dluhopisi na jejich naklady k dispozici k
nahlédnuti v Utené provozové Administratora.
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Ukazatel LTC bude vzdy hodnocen v souladu s poslégstni za¥rkou sestavenou Emitentem nebo jeho
Dceinymi spoleénostmi na zéklatiposledniho odhadu nebo posledniho aktualizovandhadu veskerych
nékladi a vySe pdeby financovani @etns naklad: financovani) spojenych s fimenim, refinancovanim,
stavbou nebo jinym rozvojem nemovitosti a movityehi jako developerského nebo obdobného projektu
Emitenta nebo jehoffslusné Dciiné spolénosti vyjma spolénosti PRAGUE REAL ESTATE INVEST,
s.r.o. a CARPET INVEST s.r.o.

V ptipact neplreni ukazatele LTC, jak je uvedeno vySejz@ Emitent odkoupit nejpoji do 10 (deseti)
Pracovnich di ode dne, ke kterému bylo dané hodnoceni ukazai&leprovedeno, na trhuslusny objem
Dluhopidi, aby ukazatel LTC dosahoval hodnoty poZadovanémtd ¢lanku 4.2.3 &hto Emisnich
podminek. V takovémifpad Emitent ihned po odkoupeni DIuhopiszhodne o jejich zaniku.

»Rozpaftované naklady' znamena veskeré polozky nakiad vydaji a financovani, které jsourgdem
znamé a jsou od patku rozpdtovany tak, Ze se vztahuji k ifweni, akvizici, refinancovani, stavimebo
jinému rozvoji nemovitosti a movitychéei jako developerského nebo obdobného projektu¢ kwu nebo
se maji stat vlastnictvim Emitenta nebo jeliglpSné Dc&né spolénosti.

»Nerozpattované néklady znamen4, k jakémukoli okamziku, souhrn: (i) vagka castek, o které celkovy
souhrn aktuaky predpoklddanych nakl@ada vydap (jinych neZz podmitnych) k danému okamZziku
prevySuje Rozpgtované naklady; a (ii) veSkeryatastek, o které jakékoli polozky financovani zahéndb
Rozpdtovanych nakla@l prevySuji posledni aktuanpredpokladanouwastku tohoto financovani, kterou
obdrZi Emitent nebo jeha‘iglusna Dc#ina spolénost lthem gislusného obdobiipdpokladaného v ramci
Rozpdtovanych néklail

4.2.4 Ukazatel dluhového kryti

Emitent se zavazuje, Ze aZz do doby &pirvSech dlufi vyplyvajicich ze vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopisi bude ponsr ukazatel dluhového kryti nejmén,5.

Ukazatel dluhového kryti je definovan jako:

(Celkova aktiva — Upravena finam zadluZzenost) / celkovd jmenovita hodnota vydanygc dosud
nesplacenych Dluhopis

,upravena finanéni zadluzenost znamena Finatni zadluZenost, ktera vyplyva ze smlouvy crivei
smlouvy o fiij¢ceci zapij¢ce uzavené mezi Emitentem nebo jeho Eioeu spolénosti a bankou

4.3 Pojisténi majetku

Emitent se zavazuje aZz do doby g€plinvSech dlufi vyplyvajicich ze v8ech vydanych a nesplacenych
Dluhopisdi v souladu s Emisnimi podminkami zajistit u renoamgikch pojistital radné all risk pojigni
veSkerych nemovitosti a movitychéol a pojiséni preruSeni provozu, a to proti takovym ri@gik a v
takovém rozsahu, jak je to obvyklé u sgolesti provozujicich obdobnyeadnet podnikani jako Emitent a
jeho Dcéiné spolénosti. U souboru nemovitosti a movityckcl pod nazvem ,Troja“, které vlastni
spole&nost MAGIC CARPET s.r.0. bude s@sti pojiséni i riziko zaplavy a povodn pokud nedojde ke
zcizeni tohoto soboru nemovitosti a movityéeiw souladu s Emisnimi podminkami.

4.4 Omezeni distribuce pe®znich prostredki

Pokud Emitent nebo jeho Di@ea spolénost nesplni nebo nedodrzi jakoukoliv svou povihngplyvajici z
téchto Emisnich podminek a visledku toho nastane a trvéigad neplgini (jak je uvedeno ¥lanku 9.1
téchto Emisnich podminek) zavazuje se Emitent¢imiy a zajistit, Ze tak ne&ini ani Zzadna z jeho
Dcefinych spolé€nosti, jakoukoli vyplatu dividendy, jinou obdobneyplatu podilu na ziskéi jakoukoli
vyplatu jinych vlastnich zdréjjeho akcion&im, nevyplati dividendu, jinou obdobnou vyplatu podini
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neprovede jakoukoli vyplatu jinych vlastnich zdrogpol€&nikim (déle jen Yyplata®), splatku
vnitroskupinové zajgcky/aveéru (jistiny ani uroku), ani neposkytnout Zggku/awr ¢i obdobné dluhové
financovani jakékoliteti osols (dale jen Zapijcka“). Emitent dale neriive uskuténit, a zajisti, Ze tak
newini ani Zzadna z jeho D&eych spolénosti, Vyplatu ani Zaj¢éku za gedpokladu, Zze by Emitent v
okamZiku uskutgnéni Vyplaty nebo Zapcky s jejich zohledénim na pro forma bazi doslo k nesgin
nebo nedodrzeni povinnosti Emitenta nebo jehoiibgeh spolénosti z &chto Emisnich podminek a v
dusledku toho by nastal nebo by hrozitijdd neplgni (jak je uvedeno ¥lanku 9.1 &chto Emisnich
podminek).

Omezeni stanovena v tomttanku 4.4 &chto Emisnich podminek odstavci se nepouZiji pedbyl které
spaivaji:

(@) ve splaceni provoznich nakia&mitentovi ze strany jeho Digeych spolénosti v souladu s
prislusnou smlouvou o spravprojektu nebo jinou obdobnou manazerskou nebo
spravcovskou smlouvou uz@anou mezi Emitentem a jehedigluSnou Dc&nou spolénosti
az do vyse 2 % celkovych aktiv kazdé z Exagch spol€nosti Emitenta; nebo

(b) ve splaceni veSkeryatastek urok z prostedki vioZzenych Emitentem v jakékoli fokdo
akvizice a investice do souboru nemovitosti a nyohitwci pod nazvem ,Troja“, které
vlastni spolénost MAGIC CARPET s.r.o.
Takové shora uvedené platby mohou byt ¥alyplaceny.
4.5 Zavazek nabyt podil ve spol&nosti MAGIC CARPET s.r.o.
Emitent se zavazuje nabyt zbyvajici podil ve spaeti MAGIC CARPET s.r.0. miniméaénv takovém
rozsahu, abytauz gimo ¢i negimo, prostednictvim vlastnictvi tohoto podilu ovladal vedenttrategii
nebo zalezitosti spataosti MAGIC CARPET s.r.o., pokud vlastnik zbyvdijici podilu ve spolmosti
MAGIC CARPET s.r.0. nebude jednat ve stiadEmitentem. To neplati wipac, Ze Emitent zcizi cely
suvij podil ve spolénosti MAGIC CARPET s.r.0. v souladu s Emisnimi pdakami.
4.6 Omezeni investic a akvizic

Emitent nesmi, a zajisti dodrZzovani tohoto omezaerdvych Dcé&nych spolénosti, bez fedchoziho
souhlasu Salre vlastnik dluhopidi:

(@) uskuteénit Zadnou investiati CAPEX Emitenta nebo CAPEX Diiaych spolénosti,
(b) piimo ¢i zprostedkovan:
® nabyt jakékoli akcie, podily ve spéteosti s rdenim omezenym (s vyjimkou nabyti
podilu dle pedchozihalanku 4.5), kmenové listi jiné formy podilu na zakladnim
kapitalu ¢i majetkové dasti na jakékoli pravnické osdmebo uzakit smlouvu o

tiché spoleénosti,

(i) nabyt zavod jakékolireti osoby nebo jeh&ast nebo podstatnatast majetkuieti
osoby,

(iii) ztizovat jakékoli pravnické osoby nebo
(iv) prebirat jakykoli zavazek, ktery by mohl véstdmukoli vySe uvedenému,

ledaZze by v okamZiku jejich uskdt&ni nebo v dsledku jejich uskuteéni s jejich zohledénim na pro
forma nedoSlo k nespini nebo nedodrzeni povinnosti Emitenta nebo jehe&ibgch spolénosti z &chto
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Emisnich podminek a vidledku toho by nenastakipad nepltini (jak je uvedeno ¢lanku 9.1 &chto
Emisnich podminek).

,CAPEX Emitenta” znamena roni investéni vydaje Emitenta na piaeni dlouhodobého hmotného
majetku.

,CAPEX Dceriné spolé€nosti” znamend réni investéni vydaje Dcéné spolénosti na péizeni
dlouhodobého hmotného majetku.

5. VYNOS

Dluhopisy nejsou ureny. Vynos Dluhopié je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu a jeho niz§im Emisnim kurzem.

Jestlizecastka (jmenovitd hodnota nebo Hodnota, ktera bygtagena fi prediasné splatnosti dluhogisv
souvislosti s jakymkoli Dluhopisem neni Emitentéadre splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova
splatnatéstka uréena urokem z prodleni ve vysi 10 % p.a., a to adrdg kdy Vlastnikm dluhopisi budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splagéstky. V gipadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku,
se pouzije urokové konvence pro vy¢pburoku ,Act/365" (tzn. Ze prodély vypaitu aroku se ma za to, Ze
jeden rok obsahuje 365i(sta Sedeséatep) dni, avSak vychazi se ze skin& uplynulého pétu dni v daném
obdobi).

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Koneéna splatnost

Pokud nedojde kipdtasnému splaceni Dluhopisiebo k odkoupeni DluhogiEmitentem a jejich zaniku,
jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Qiigicsplacena jednorazék 31 kwtnu 2022 (dale jen
»Den kon&né splatnosti dluhopigi*).

6.2 Odkoupeni Dluhopigi

Emitent je opravén Dluhopisy kdykoliv odkoupit od jednotlivych Viaska dluhopisi.

6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud t&minerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych DluhogismiZe tyto Dluhopisy pevadt podle vlastniho uvéazeni.

6.4 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.4.1 Oznameni ofpdiasném splaceni

Emitent je opravén na zaklad svého rozhodnutfadré oznameného Vlastnikn dluhopisi v souladu s
¢lankem 13 &chto Emisnich podminek Dluhopisyrepiasré splatit (dale také jen Den predéasné
splatnosti dluhopisi"), pticemz Den pedtasné splatnosti dluhogimiemiZze nastat five nez k 31. kitnu
2019 (tj. 3 (i) roky po Datu emise).

6.4.2 Redtasné splaceni

Oznameni o fedtasném splaceni z rozhodnuti Emitenta paétheku 6.4.1 dchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitentegasré splatit vSechny Dluhopisy v souladu s ustanovernghbto
¢lanku 6.4. V takovém ifpadt budou vSechny nesplacené Dluhopisy Emitentem eplacza cenu
odpovidajici jejich Hodneét kterd bude vyplacenatippredasné splatnosti dluhogiske Dni Fediasné
splatnosti dluhopis
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6.4.3 DalSi podminkyipdiasného splaceni Dluhopis

K predtasnému splaceni Dluhopisile tohotoclanku 6.4 niZe dojit nejdive 30 (ticet) a ne pozji nez 60
(Sedesat) dhnpoté, co doSlo ze strany Emitentdddnému oznameni agatasném splaceni Dluhofis/
souladu glankem 6.4.1&hto Emisnich podminek.

Pro gedtasné splaceni Dluhofiigpodle tohotailanku 6.4 se jinak iiimérent pouZiji ustanovenélanku 7
téchto Emisnich podminek.

,Hodnota, kterd bude vyplacena pi piredéasné splatnosti dluhopig@“ znamena jmenovitou hodnotu
Dluhopisu sniZzenou s pouZzitim Urokové konvence emédvélanku 5 ¢chto Emisnich podminek o rozdil
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzémsobeny podilem ptu dni mezi Dnem pedtasné
splatnosti dluhopis a Dnem konéné splatnosti dluhopisviaéi poétu dni mezi Datem emise a Dnem
kongné splatnosti dluhopis Takto ziskana hodnota bude Administratorem zaddema na zaklad
matematickych pravidel, a to rtyti desetinna mista, viipac jejiho vyjadeni v absolutni hodn&t nebo
na d¥ desetinna mista, pokud bude stanovena v proceimuglyjadeni.

6.5 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnik dluhopisi
6.5.1 Ripady gedtasného splaceni

Pokud dojde ke zZim¢ ovladani (dale jenRiipad piedéasného splaceri), oznami Emitent tuto skutaost
bez zbyténého prodleni, nejpozf vSak do 3 (ti) Pracovnich din poté, co se o takové skabesti dozvi,
pisemi Administratorovi, a dale téz Vlastiit dluhopisi zpisobem uvedenym ¥lanku 13 &chto
Emisnich podminek (dale také je@znameni Emitenta o fipadu predtasného splaceri). V Oznameni
Emitenta o pipadu pedtasného splaceni uvede Emitent i ramcofréody vedouci k Hpadu pedtasného
splaceni a popiSe postup pro uptairzadosti o pedtasné splaceni Dluhoydis

»Zména ovladani' nastane, pokud Emitent (ifgstane byt fimym ¢i neptimym vlastnikem minimak50%
podilu tvaiciho zékladni kapital ve spdéleosti MAGIC CARPET s.r.0. a zarowdii) piestane byt imym

¢i nepimym vlastnikem minimak51% podilu tvéiciho zakladni kapital nebo jinakgstane ovladat vedeni
a strategii nebo zéleZitosti spahesti PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.o. a zaré@i) piestane byt
primym ¢i negimym vlastnikem minimékh 51% podilu tvéiciho zékladni kapitél nebo jinakigstane
ovladat vedeni a strategii nebo zéalezitosti spaeti CARPET INVEST s.r.o.,tauz gimo, ¢i negtimo,
prostednictvim vlastnictvi podilu, se kterym je spojdrlasovaci pravogi prostednictvim smlouvy nebo
jinak. ZmEna ovladani také nastane k okamziku, kdy (i) spaiet MAGIC CARPET s.r.0. zcizi nebo jinak
prestane byt vlastnikem souboru nemovitosti a movitgci pod nazvem ,Troja" a zarokdii) spoleinost
PRAGUE REAL ESTATE INVEST, s.r.0., zcizi nebo jinptestane byt vlastnikem souboru nemovitosti a
movitych \&ci pod ndzvem ,Crystal Prague” a zam\@i) spoleinost CARPET INVEST s.r.o0. zcizi nebo
jinak prestane byt vlastnikem souboru nemovitosti a molitgci pod ndzvem ,Vinice".

6.5.2 Pravo Vlastnikdluhopidi poZzadovat fedéasné splaceni

Kterykoli Vlastnik dluhopisu rize nejpozéji 45 (Styricet pet) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta o
Pripadu gedtasného splaceni uigréno, dle své Uvahy pisemnym oznamenimenoym Emitentovi a
dorwenym Administratorovi na adresu déné provozovny (dale také je©Znameni o fedéasném
splacenf) pozadat o fedtasné splaceni DluhogisjejichZ je vlastnikem a které od té doby fesede, a to
ke Dni pedtasné splatnosti dluhopigjak je definovan nize ¥lanku 9.2 &chto Emisnich podminek) a
Emitent je povinen takové Dluhopisy splatit, a tolkité uvedené lanku 9.2 &chto Emisnich podminek.
Céastka pectasného splaceni za jeden Dluhopis je v takovéipagk stanovena ve vysi Hodnoty, ktera bude
vyplacena fi prectasné splatnosti dluhogike Dni fediasné splatnosti dluhofiigjak je definovan nize v
¢lanku 9.2 &chto Emisnich podminek).

6.5.3 Zptvzeti Zadosti oiedasné splaceni Dluhogis
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Oznameni o fedtasném splaceniie byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisu pisefrodvolano, avsak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisn a jen pokud takové odvolani je adresovano Enaténa dorgeno
Administratorovi na adresu tené provozovny idve, nez se iisluSnécastky stavaji podleipdchoziho
¢lanku 6.5.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolagakv nema vliv na Oznadmeni o
predtasném splaceni ostatnich Vlastniduhopigi.

6.5.4 DalSi podminkyipdiasného splaceni Dluhofis

Pro gedtasné splaceni Dluhogigpodle tohototlanku 6.5 se jinak iimérent pouziji ustanovenélanku 7
téchto Emisnich podminek.

6.6 Domnénka splaceni

V pripac, Ze Emitent uhradi Administratorovi celéastku jmenovité hodnoty Dluhogisiebo v Bipad

predtasného splaceni Hodnotu, kterd bude vyplacefapigdiasné splatnosti dluhoffis splatnou v
souvislosti se splacenim Dluhopipodle tchto Emisnich podminek, jakékoli dluhy Emitenta lmipisi

budou, i pro gely ¢lanku 4.1 &chto Emisnich podminek, povaZzovany zaépsplacené ke dnifjpsani
prislusnychcastek na fislusny @et Administratora.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Bhiki nebo Hodnotu, ktera bude vyplacensi p
piediasné splatnosti dluhogisyluéné v K¢, piipadre jiné zakonné rné Ceské republiky, ktera byeskou
korunu nahradila. Jmenovita hodnota Dluhapisebo Hodnota, kter4 bude vyplacena predtasné
splatnosti dluhopis bude splacena Vlastidit dluhopisi za podminek stanovenyckntito Emisnimi
podminkami a d#ovymi, devizovymi a ostatnimiifslusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &innymi

v doke provedeni fislusné platby a v souladu s nimi.

V piipad, Ze korunateska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a veskteaji byt v souladu €rmito
Emisnimi podminkami prové&dy platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a budérazena smou EUR,
bude (i) denominace Dluhofiszménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravniredpisy, a (ii)
vSechny petZité dluhy z Dluhopi$ budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastmikiluhopisi
splatné v EUR, ficemzZ jako smnny kurz korunyceské na EUR bude pouZzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepaiitaci koeficient) v souladu s platnymi pravninte@pisy. Takové nahrazeni korugigské (i) se v
Zadném ohledu nedotkne existence tl&mitenta vyplyvajicich z Dluhopisnebo jejich vymahatelnosti a
(ii) pro vyloweni pochybnosti nebude povaZzovano ani zanengchto Emisnich podminek ani zdigad
neplreéni dle g€chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisnebo Hodnoty, kter4 bude vyplacen# predtasné splatnosti
dluhopigi, budou Emitentem provédy prostednictvim Administratora k démn uvedenym v &hto
Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslie také jen ,Den koweé splatnosti dluhopis
nebo ,Den pedtasné splatnosti dluhogisnebo kazdy zd&chto dni také jen ,Den vyplaty*).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty fjpadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takoen vyplaty
namisto toho fpadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbligsdphazejicim Pracovnim dnem.

»Pracovnim dnent se pro @ely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjs@boty a nedle),
kdy jsou oteveny banky vCeské republice a jsou prowmh vypdadani devizovych obchéda
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mezibankovnich plateb &eskych korunach,ifpadre jiné zakonné wné Ceské republiky, ktera byeskou
korunu nahradila.

7.4 Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhagy

Opravrené osoby, kterym Emitent vyplati jmenovitou hodnotbo Hodnotu, ktera bude vyplaceria p
predtasné splatnosti dluhopisjsou osoby, na jejichZétu viastnika v Centralnim depoditaresp. evidenci
navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisidevany ke konci fislusného Rozhodného dne pro
vyplatu, gipadré osoby, jejichZ vlastnické pravo k Dluhofoms ke konci pislusSného Rozhodného dne bude
Emitentovi prokdzano #gobem uvedenym \lanku 1.4 &chto Emisnich podminek (dale také jen
,Opravnéné osoby)).

»Rozhodnym dnem pro vyplatd je Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnotyon@ozhodny den pro
splaceni hodnoty, ktera bude vyplacetigpediasné splatnosti dluhojiis

Pro ely urkeni g@ijemce jmenovité hodnoty Dluhofisnebudou Emitent ani Administratorilgizet k
prevodim Dluhopisi uc¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnBty &ely urceni
ptijemce Hodnoty, ktera bude vyplacend piedtasné splatnosti dluhogisnebudou Emitent ani
Administrator gihlizet k grevodim Dluhopisi u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni hodnoty, ktera
bude vyplacenaippiedtasné splatnosti dluhofiis

»Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnotyje den, ktery o 30 ficet) dni gedchazi gislusnému
Dni konené splatnosti dluhopis pricemz vSak plati, Ze procély zjis&€ni Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposougamadu s konvenci Pracovniho dne.

»Rozhodnym dnem pro splaceni hodnoty, kter4 bude vyacena i predéasné splatnosti dluhopid” je
den, ktery o 30 ficet) dni gedchazi gisluSnému Dni fectasné splatnosti dluhojispiicemz vSak plati, Ze
pro Gely zjiS&ni Rozhodného dne pro splaceni hodnota, ktera bydicena fi predtasné splatnosti
dluhopigi se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s karivieracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Emitent bude provad platby Opravinym osobam progdnictvim Administratora, a to vyhragn
bezhotovostnim f@vodem na bankovni¢ét, ktery Opravéna osoba wi v Zadosti (jak je tento pojem
definovan nize) nebo v pisemné instrukci, kterom&oAdministratorovi na adresu Eegné provozovny
nejpoza;ji pét (5) Pracovnich dnprede Dnem vyplaty (takova instrukce dale jen jakwstrukce®). Neni-li
takovy et v Zadosti (jak je tento pojem definovan nizeg@den nebo nebyla-li Administratorovi déema
véas fadna Instrukce podlei@dchozi ¥ty a ma-li Opravena osoba ke dniffslusné platby uz&enu s
Vedoucim manaZzerem Smlouvu o obstarani, bude Emipeavadt platby Opravanym osobam
bezhotovostnim igvodem na bankovnicét Vedouciho manazera ve présip Opraviné osoby; Vedouci
manazer fjatou ¢astku zaeviduje ve prosgh investéniho (tu Opravené osoby podle Smlouvy o
obstaranigi na zaklad jiného pravniho titulu, ndfklad smlouvy o obhospotiavani portfolia investinich
nastrof, kterou Vedouci manazer uzalnebo uzate se svym klientem.

Instrukce musi mit pisemnou formu podepsanou Oprinnosobou (si@édré ovrenym podpisem) a musi
obsahovat Udaje o bankovninstul umoziujici Administratorovi platbu provést. Je-li Oprémd osoba i
vydani Instrukce zastoupena, fi&fad jde-li o pravnickou osobou zastouperitenem jejiho statutarniho
organu, musi byt k InstrukcifippZen doklad o opravimi zastupce jednat za Opré&wmou osobu. Instrukce
véetrg piipadného dokladu o oprasm zastupce musi byt v obsahu a férwyhovujici rozumnym
poZzadavkm Administratora, icemz Administrator bude opré&m vyZadovat dostateé uspokojivy dikaz

0 tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je vogria jménem Oprawmé osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy tdkaz musi byt Administratorovi dokan spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opra¥n pozadovat (i) fedloZeni pIné moci vifpac, Ze bude za Opravnou
osobu jednat zastupce, a (ii) dodate potvrzeni Instrukce od Opr&wme osoby. Jakakoliv Oprasma
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osoba, ktera v souladu gigluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiteoxrd nebo pisluSnym
pravnim pedpisem upldiuje narok na deoveé zvyhodini vazané na d@vy domicil nebo jinou skutaost,
je povinna dortit Administratorovi spolu s Instrukci doklad o své&taiovém domicilu a dalSi doklady,
které si mohou Administrator nebdiglusné organy finami a daové spravy vyzadat. Bez ohledu na
opravréni podle tohoto odstavce nebudou Administrator Bniitent proéifovat spravnost a Uplnost
Instrukci a neodpovidaji za Skodytgpbené prodlenim Opr&mé osoby s dotignim Instrukce ani
nespravnostéi jinou vadou Instrukce; to plati obdabm pro doklady dortiované podle tohoto odstavce
spolu s Instrukci. V ipact origindl cizich &ednich listin nebo f@dniho o¥teni v cizirt se vyZaduje
pripojeni @islusného vyssiho nebo dalSihasi@ni, resp. apostily dle Haagské umluvy o aposti{podle
toho co je relevantni), nerozhodne-li Administratokonkrétnim pipadt jinak. Administrator nize dale
Zadat, aby veSkeré dokumenty vyhotovené v cizimicgayly opateny Gednim gekladem doceského
jazyka.

Aniz je tim doten ¢lanek 6.6 &chto Emisnich podminek, povaZuje se povinnost HErtatsplatit jakoukoli
dluZznoucéstku v souvislosti s Dluhopisy za sphouiadre a \Cas, pokud je tatdastka poukazana

ve prosgch Opraviné osoby a nejpo#f v ptislusny Den vyplaty je (i) ifppsana na &et banky Oprawné
osoby nebo banky Vedouciho manazera (podle tohge soohledem na prvy odstavec tohotanku 7.5
relevantni) v clearingovém centfiNB, jedna-li se o tuzemskou platbu v narodringnCeské republiky,
nebo (ii) odepsana z bankovnih&tul Administratora, jedna-li se o jinou platbu ne#&denou v bodi).
Pokud kterakoli Oprawma osoba neuvedla v Zadosti (jak je tento pojenndefn nize)}adrs gislo (Etu
nebo pokud nedodala Administratoroviag fadnou Instrukci a nema-li tato Opréwmé osoba ke dni
prislusné platby uzaenu s Vedoucim manaZzerem Smlouvu o obstarani,@akwnnost Emitenta zaplatit
Opravrené osob jakoukoli dluznoucastku povaZzuje za sp@nou ifadré a wWas, pokud je fisluSnacastka
poukazana z diu Administratora ve progph Opraviné osoby do 5 i) Pracovnich dé ode dne, kdy
Administrator obdrzetadre ¢islo (&tu neboradnou Instrukci (podle toho, co je relevantni).

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakékdpozdni vyplaty gislusnécastky zgisobené tim, Ze (i)
Opravreéna osoba nedodalgastadnou Zadost (jak je tento pojem definovan niz&priastrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované podle tokititoku 7.5, (ii) takova Zadost (jak je tento pojem
definovan nize) nebo Instrukce, dokumenty neborinfee byly nedpiné, nespravné nebo nepravdivé nebo
(i) takové zpoZzdni bylo zmisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Adstiator ovlivnit.
Opravréna osoba nema v takovychigadech narok na jakykoli trok nebo jinou nahradéasovy odklad
prislusné platby. Ustanoveniéty prvé tohoto odstavce, bod ii), plati, aniz byngvilo povinnost
Administratora nebo Emitenta préfevat Uplnost, spravnost nebo pravost tam uvededgkbhmend.

Tento ¢lanek 7.5 se nevztahuje na odkoupeni Dluhiogsitentem podleilanku 6.2 &chto Emisnich
podminek.

7.6 Zmeéna zpisobu provadini plateb

Emitent a Administrator jsou spél@ opraviéni rozhodnout o z#né zpisobu provaéhi plateb za
predpokladu, Ze se takova &ma nebude tykat postaveni nebo Zatastnika dluhopisi. Toto rozhodnuti
bude Vlastnitm dluhopisi oznameno zpsobem uvedenym wlanku 13 &chto Emisnich podminek. V
opa&ném gipad bude o takové zém¢ rozhodovat Salrve v souladu slankem 12 &hto Emisnich
podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty (pgpact Hodnoty, ktera bude vyplacensi prediasné splatnosti dluhogis
jedna-li se o fediasné splaceni Dluhoisbude provedeno bez srdzky dani nebo poplatkéhokoli druhu,
ledaze takova srazka dani nebo pogildikde vyzadovanatislusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky
acinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takbgrazka dani nebo poplatikyZadovana fislusnymi
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pravnimi edpisy Ceské republiky &nnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinkeradit
Vlastnikim dluhopisi Zadné dal&fastky jako nahradithto srazek dani nebo poplatk

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLN ENi
9.1 Pripady neplnéni

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skasti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych
skute&nosti dale takeé jen jipad neplani*):

9.1.1 Neplaceni

Jakakoliv platba splatnd Vlastiiik dluhopisi v souvislosti s Dluhopisy neni usktténa v den jeji
splatnosti a toto poruSenfistane nenapraveno déle nez 10 (slovy deset) Pratodni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skutmost pisem& upozorrn kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem déeaym

Emitentovi a Administratorovi do mista &mé provozovny (jak je tento pojem definovan nize);

9.1.2 PoruSeni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakykolivigyiny zavazek (jiny nez uvedeny v bo8.1.1 vyse) v souvislosti s
Dluhopisy a takové poruSeni nebo neéplirzistane nenapraveno déle nez 45 (skdyyicet pst) dni ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skuteost pisem& upozorgn kterymkoli Vlastnikem dluhopisu dopisem
dorwkenym Emitentovi nebo Administratorovi do mistacelé provozovny (jak je tento pojem definovan
nize);

9.1.3 Neplini ostatnich dluin Emitenta

Jakykoliv dluh Emitenta v souhrnrii@stce pesahujici 1.000.000 K(slovy: jeden milion korurgeskych)
nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jinéémy nebude uhrazen Emitentem do 30 (slowceti)
kalenddnich dni od data, kdy se stane splatnymjstane neuhrazen i po uplynutigadné odkladné ity
pro plréni. To neplati v fipac, kdy Emitent v dobré ¥ namita zdkonemi@depsanym Zsobem
neplatnost Dluhu co do jeho vySe nebivatlu a platbu uskutei ve Ihit¢ uloZzené pravomocnym
rozhodnutim gislusného soudu nebo jiného organu v tétm, \kterym byl uznan povinnym plnit;

9.1.4 Platebni neschopnost nebo insaiménavrh

(A) Emitent je v Upadku, navrhne soudu prohlaSearikkrsu na sy majetek, povoleni reorganizace
povoleni oddluZzeni nebo zahajeni obdobnéimeni (dale jen ,Insolvemi navrh“), jehoz &elem je
kolektivné nebo postuphuspokojit ¥iitele podle pisluSnych pravnichipdpidi; (B) na majetek Emitenta je
prislusnym organem vyhlaSen konkurs, povolena redrgaaci oddluZzeni nebo zahajeno jiné obdobné
tizeni; (C) Insolvetni navrh je pislusnym orgadnem zamitnut z tohévddu, Ze Emiterilv majetek by
nekryl ani naklady a vydaje spojenéizenim; nebo (D) Emitent navrhne nebo @easohodu o odkladu, o
sestavenéasového harmonogramu nebo jiné upredech svych dluhz divodu, Ze je neni schopen uhradit
v ¢ase jejich splatnosti;

9.1.5 Zn¢na ovladani
Jakakoliv osoba (nebo skupina osob jednajicictheekd jind neZ osoba ze Skupiny GES ziska v Emitentovi
ptimy nebo nefimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovaciciv@ch v rozsahu nad 50 % (slovy

padesat procent) nebo ziska pravo jmenodtdinu cleni statutarniho organu Emitenta.

9.1.6 Likvidace
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Je vydano pravomocné rozhodnuti soudeské republiky nebofgato rozhodnuti fisludného organu
Emitenta o jeho zruSeni s likvidaci; nebo

9.1.7 Ukoreni podnikani
Emitent gestane podnikat nebdgstane byt opraén k vykonavani hlavnihofpdn®tu svécinnosti;

pak miZze kterykoli Vlastnik dluhopis dle své Uvahy pisemnym oznameningemym Emitentovi a
dorwenym Administratorovi na adresu déné provozovny (dale také jeDzndmeni o [Fedéasném
splacenf) pozadat o fedasné splaceni DluhopisjejichzZ je vlastnikem, a které od té doby iexede, a to
v jejich Hodnok, ktera bude vyplacenatippiedtasné splatnosti dluhopiske Dni gedtasné splatnosti
dluhopigi (jak je definovan niZe) a Emitent je povinen tak@ uhopisy takto splatit v souladutinkem
9.2 €chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predéasrg splatnych Dluhopisi

V8echnyc¢éastky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovihdipidi dle gedchazejicicklanka 6.5 a 9.1

téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k gbdlau Pracovnimu dni v &ici nasledujicim po
meésici, ve kterém Vlastnik dluhogislorwiil Administratorovi do Uéené provozovnyifislusné Oznameni o
prectasném splaceni ¢ené Emitentovi (dale také jemen predéasné splatnosti dluhopid®), ledaze by

prislusné neplini bylo Emitentem odstr&no dive, neZz obdrzi Ozndmeni orepéasném splaceni
prislusnych Dluhopi& nebo Ze by takové Ozndmeniiegiasném splaceni bylo dodate zruSeno.

V8echny éastky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovulipisi dle élanku 6.4 &chto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi ngje 30 (ticet) a ne pozfi nez 60 (Sedesat) drpoté, co doslo ze strany
Emitenta kkddnému oznameni dqatasném splaceni Dluhogis souladu €lankem 6.4.1&hto Emisnich
podminek (dale také jerben predéasné splatnosti dluhopié®).

9.3 Zpétvzeti Zadosti o Fedtasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fedéasném splaceniiie byt jednotlivym Vlastnikem dluhogigpisemi odvolano, av3ak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisn a jen pokud je takové odvolani adresovano Endténtt dordeno
Administratorovi na adresu tené provozovny idve, nez se iisluSnécastky stavaji podleipdchoziho
¢lanku 9.2 &chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolagakv nema vliv na Oznameni o
prectasném splaceni ostatnich Vlastnékuhopisi.

9.4 Dal3i podminky pred¢asného splaceni DIuhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhopigpodle tohotoélanku 9 se jinak fimérers pouZiji ustanovenélanku 6
téchto Emisnich podminek.

10.  PROML CENI

Prava spojena s Dluhopisy se proéajl uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla igylatrena poprvé.
11. ADMINISTRATOR

11.1  Administrator

11.1.1 Administrator a Wena provozovna

Administratorem je Conseq Investment Managemesit, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14; RS0 05, C:
264 42 671. Urena provozovna a vyplatni misto (dale jéinéena provozovnd) je na nasledujici adrese:
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Conseq Investment Management, a.s.
Burzovni palac

Rybné 682/14

110 05 Praha 1

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a jina &ma provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jinéhebo dalSiho Administratora acitrjinou nebo dalSi
Uréenou provozovnu, pdfpad urcit dalSi obstaravatele plateb zgéeg@pokladu, Ze se takova &na nebude
tykat postaveni nebo z&mVlastnili dluhopisi. Zmgnu Administratora nebo Wené provozovny nebo
uréeni dalSich obstaravateplateb Emitent oznami Vlastrik dluhopi$i zpisobem uvedenym &anku 13
téchto Emisnich podminek. Jakékoliv takova éman nabude dinnosti uplynutim llity 15 (patndcti)
kalenddnich dri ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozriangm stanoveno pogdi datum
acinnosti. V kazdém fipadt vSak jakakoliv zréna, kterd by jinak nabylacinnosti még nez 30 (ticet)
kalenddnich dni ped nebo po Dni vyplaty jakékoliastky v souvislosti s Dluhopisy, nabud@&ninosti 30.
(tticatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Bude-li seaek zngna tykat postaveni nebo zdjnvlastniki
dluhopigi, bude o takové zémé rozhodovat Saire v souladu 8ldnkem 12 &chto Emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastrit dluhopisi

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admirdstrem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci hbpisi nerwi a ani je jinak nezaji$ije a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisneni-li ve Smlou¥ s administratorem nebo v zakomvedeno jinak.

12. SCHUZE A ZM ENY EMISNICH PODMINEK
12.1 Pusobnost a svolani Saire
12.1.1 Pravo svolat Sahi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici dipisi mohou svolat salzi Viastniki dluhopigi (dale
také jen Schize'), je-li to tieba k rozhodnuti o spaleych zajmech Vlastnikdluhopidi, a to v souladu s
témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnintegpisy. Naklady na organizaci a svolani &ehhradi
svolavatel, nestanovi-li pravnigupisy jinak. Naklady spojené sasti na Schzi si hradi kazdy €astnik
sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhdpisebo Vlastnici dluhopis je povinen nejpozii v den
uvaejnéni oznameni o konani Side (viz ¢lanek 12.1.3 &hto Emisnich podminek) (i) dafit
Administratorovi Zadost o obstarani dokladu @tposSech Dluhopis oprawviujicich k asti na jim, resp.
jimi, svolavané Sdalwi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (@m, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na néklady souvisejici desluzbami ve vztahu ke Sch. Radné a vasné
dorweni Z&dosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Uhradahyéana naklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Szhb.

12.1.2 Schze svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyieého odkladu svolat Séhi a vyzadat si jejim prasdnictvim stanovisko
Vlastnika dluhopigi v pripact (kazdy z pipadi nize dale jenZména zasadni povahy):

() navrhu zngny Emisnich podminek, pokud se souhlasti3etke znin¢ Emisnich podminek
dle zékona vyZaduje;

(b) navrhu na feménu Emitenta;
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(c) navrhu na uzaeni smlouvy, na jejimz zakladlochazi k dispozici s obchodnim zavodem
nebo jehocasti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou é&mhite, za fedpokladu, Ze
miZe byt ohroZensadné a ¥asné splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu Rlisko

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych sHolpisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt upla#mo;

(e) zmen, které mohou vyznandrzhorsit jeho schopnost plnit diuhy vyplyvajici ubopisi;

avSak pouze zarpdpokladu, Ze svolani Site v takovém fipads vyZaduji i v té dob platné pravni
predpisy.

Emitent miZe svolat Sciwi, navrhuje-li spolény postup v fipadt, Ze by dle migni Emitenta mohlo dojit
nebo do3lo ke kterémukolifpadu neplani.

12.1.3 Oznameni o svolani Sl

Oznameni o svolani Sike je svolavatel povinen utgnit zpisobem stanovenym #lanku 13 &chto
Emisnich podminek, a to nejpa@#d15 (patnact) kalendéich dni pede dnem konani Sabke. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhogisnebo Vlastnici dluhopis jsou povinni ve stejné iit¢ dorwit oznameni o
svolani Schze (se vSemi zédkonnymi nalezitostmi) Emitentovi didené provozovny, iixéemz Emitent
zajisti uvéejneéni takového ozndmeni na své internetové stramesv.gesreal.cz v sekci Dluhopisy.
Oznameni o svolani Sithe musi obsahovat alesp() obchodni firmu, € a sidlo Emitenta, (i) ozieni
Dluhopisi v rozsahu minimaknazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misdaium a hodinu konani
Schize, gicemz datum konani Stéhe musi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodimgkio
Schize nesmi bytidve nez v 16.00 hod., (iv) program jednani &eha, je-li navrhovana zma ve smyslu
¢lanku 12.1.2 pism. (ag¢hto Emisnich podminek, vymezeni navrhiéayna jeji zdivodreni a (v) rozhodny
den pro dast na Sciwi. Schize je opravéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedengzhameni
0 jejim svolani. ZaleZitosti, které nebylyfaaeny na navrhovany program jednanii&eh Ize rozhodnout
jen za @asti a se souhlasem vsech Vlasinikuhopigi opravrgnych na Schizi hlasovat. Odpadne-liistod
pro svolani Sciize, odvola ji svolavatel stejnymigobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravréné astnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opraené (Eastnit se Salre

Schize je opravéin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhiofidle jen Osoba opravréna k
G¢asti na Schazi*), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhoiis/ evidenci Centralniho depoZitda je veden
ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnipozielem ke konci kalendéiho dne pedchazejiciho o
7 (sedm) kalendaich drii dni konani pislusné Sciize (dale jen Rozhodny den pro &ast na Schazi“),
pripadre ktery potvrzenim od osoby, na jejimétul zdkaznika v Centralnim depotitlyl prislusny pdet
Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni préast na Sciwi, prokaze, Ze je Vlastnikem dluhopi tyto jsou
evidovany na &tu prve uvedené osoby fAvbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedpsié vty
musi byt v obsahu a ve foémuspokojivé pro Administratora. Kfiipadnym pevodim Dluhopigsi
uskuté&nénym po Rozhodném dni pr@ast na Scizi se nefihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k &asti na Sctizi ma tolik hlas z celkového pé&tu hlasi, kolik odpovida porru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préadt na Schwi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodrdimpro &ast na Sdlei. S Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni préast na Sciizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslélanku 6.3 &chto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci qpr&ozhoduje-li

0115775-0000002 PRG:2927593.2 19



Schize o odvolani spot@ého zastupce, nérre spolény zastupce (je-li Osobou oprémou k Fasti na
Schizi) vykonévat hlasovaci pravo.

12.2.3 Wast dalsich osob na Sct

Emitent je povinen &astnit se Salze, a to bd osobr’ nebo prosednictvim zmocénce. Dale jsou
opravréni Ucastnit se Salee zastupci Administratora, spéig/ zastupce Viastnikdluhopigi ve smyslu
¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou wmou k &asti na Schzi) a hosté fizvani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Prabéh Schize; rozhodovani Sclize
12.3.1 UsnéSenischopnost

Schize je usnaSenischopna, pokud se gastni Osoby oprawné k (&asti na Scizi, které byly k
Rozhodnému dni prodast na Scizi Vlastniky dluhopis, jejichZ jmenovitd hodnotafgdstavuje vice nez 30
% celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nespaééasti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni préast na Schei a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emtta ve
smyslu ¢lanku 6.3 &chto Emisnich podminek, se nezé&ipévaji pro dely usndSenischopnosti Size.
Rozhoduje-li Schze o odvolani spol@ého zastupce, nezafidvaji se hlasy nalezejici spa€mu zastupci
(je-li Osobou opravnou k &asti na Sciizi) do celkového p&u hlasi. Pred zahjenim Sélze poskytne
svolavatel informaci o pwu vSech Dluhopis ohledr nichZ jsou Osoby opraené k &asti na Schzi v
souladu s&mito Emisnimi podminkami opragni se Schize (Eastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 PRedseda Sdlze

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szhsvolané Vlastnikem nebo
Vlastniky dluhopié predsedé fedseda zvoleny prostowtginou hlag pritomnych Osob opravmych k
Gcasti na Schizi. Do zvoleni pedsedy pedsedd Sdlzi osoba ufena svolavajicim Vlastnikem dluhopis
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhogispricemz volba pedsedy musi byt prvnim bodem programut2eh
nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleny zastupce

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou ospdspoléného zastupce. Spdoley zastupce
je v souladu se zakonem oprémn(i) uplatiovat jménem vSech Vlastriikdluhopisi prava spojena s
Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutimieh (ii) kontrolovat plani Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) ¢init jménem v3ech Vlastnik dluhopisi dalSi Ukony nebo chranit jejich zajmy, a to
zpasobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnutiZectSpoléného zastupce tie Sclize odvolat stejnym
zpasobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinynolgpnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Sthe

Schize o gedloZzenych otazkach rozhoduje formou usneseniijitipusneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podleé¢lanku 12.1.2 pism. (ag¢hto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a oélwvbspoléného zastupce,
je treba alespi 3/4 (ki ¢tvrtiny) hlagi piitomnych Osob opraenych k &asti na Schizi. Pokud nestanovi
zakon jinak, st& k prijeti ostatnich usneseni Sae prosta #Sina hlag pritomnych Osob opravmych k
Gcasti na Sciwzi.

12.3.5 Odreeni Sclize
Pokud Bhem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhoéatku Sclize neni tato Scétze usnaSenischopna, pak bude

takova Schze bez dalSiho rozpusta. Neni-li Schze, ktera ma rozhodovat o &né Emisnich podminek dle
¢lanku 12.1.2 pism. (ag¢hto Emisnich podminekgbem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhdéthku Sclize
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usnéSenischopna, svola Emitent, je-li to nadaléepn€é, nahradni Sthi tak, aby se konala do 6 (Sesti)
tydni ode dne, na ktery bylaipodni Sclize svolana. Konani nahradni 8zb s neznénym programem
jednani se oznami Vlastriik dluhopisi nejpozdji do 15 (patnacti) din ode dne, na ktery bylaipodni
Schize svolana. Nahradni Sdcte rozhodujici o zgmé Emisnich podminek dlélanku 12.1.2 pism. (a)
téchto Emisnich podminek je schopna se usnaSet bbedwha podminky pro usnasenischopnost uvedené v
¢lanku 12.3.1dchto Emisnich podminek.

12.4 Neéktera dalSi prava Vlastnikia dluhopisi
12.4.1 [sledek hlasovani protiéhterym usnesenim Sthe

Pokud Schze souhlasila se Znou zasadni povahy diganku 12.1.2 pism. (a) az (echto Emisnich
podminek, pak Osoba opréawré k (&asti na Schizi, kterd podle zapisu z této Szle hlasovala proti nebo se
piisludné Scize nezdastnila (dale také jenZadatel*), miaZe poZadovat vyplaceni Hodnoty, ktera bude
vyplacena fi piredtasné splatnosti dluhofgisjichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pt@ast na Scizi a
které od takového okamziku riepede. Toto pravo musi byt Zadatelem ugiatndo 30 (ticeti) dnii ode
dne zgistupréni takového usneseni Sate v souladu glankem 12.5&chto Emisnich podminek pisemnym
oznamenim (dale také jeZgdost’) uréenym Emitentovi a dodenym Administratorovi na adresu dgné
provozovny, jinak zanika. VySe uvedetdéistky jsou splatné do 3(riftet) drii ode dne, kdy byla Zadost
dorwena Administratorovi (dale také jeDen predéasné splatnosti dluhopié").

12.4.2 Usneseni a@ediasné splatnosti na Zadost Viastnituhopigi

Pokud je na p@du jednani Sclze Znena zasadni povahy dianku 12.1.2 pism. (b) az (&chto Emisnich
podminek a Sdize s &émito Zmenami zdsadni povahy nesouhlasi, pakenSclize i nad ramec gadu
jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitentuposat v rozporu s usnesenim &of, kterym
nesouhlasila se Zknami zasadni povahy didanku 12.1.2 pism. (b) aZz (e)chto Emisnich podminek, je
Emitent povinen Vlastnikn dluhopisi, kteii o to pozadaji (dale také jedadatel"), vyplatit Hodnotu, ktera
bude vyplacenaip prediasné splatnosti dluhogis Toto pravo musi byt Zadatelem upkain pisemnym
oznamenim (dale také jeZgdost’) uréenym Emitentovi a doenym Administratorovi na adresu dgné
provozovny. Tytaastky jsou splatné do 3Giftet) drii ode dne, kdy byla Zadost déana Administratorovi
(dale také jenDen predtasné splatnosti dluhopid®).

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tinlédnkem Zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami apravi jednat jménem Zadateldigem? jejich podpisy
musi byt dedré owteny. Zadatel musi ve stejnéuth dorwit Administratorovi na adresu kené
provozovny i veSkeré dokumenty poZadované pro mlewe vyplaty podleclanku 7 €chto Emisnich
podminek.

12.5 Zpis z jednani

O jednani Sclee pdizuje svolavatel, sdm nebo prEtnictvim jim powrené osoby, ve ¢ do 30 (ticeti)
dni od dne konani Sdle zapis, ve kterém uvede Zav Schize, zejména usneseni, ktera takovaideh
prijala. V pripac, Ze svolavatelem Séhe je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopispak musi byt zapis ze
Schize dorden nejpozdji ve Ihuté do 30 (ticeti) dmi od dne konani Sélze rovréz Emitentovi na adresu
Uréené provozovny. Zapis ze Sae je Emitent povinen uschovat do doby pr@mi prav z Dluhopis
Zapis ze Scize je k dispozici k nahlédnuti Viastiiik dluhopisi v béZné pracovni dabv Urcené
provozovig. Emitent je povinen ve ¢ do 30 (ficeti) dnmi ode dne konani St@he uvdejnit sdm nebo
prostednictvim jim powiené osoby (zejména Administratora) vdechna rozhto@uhize, a to zpsobem
stanovenym ¥lanku 13 &chto Emisnich podminek. Pokud $ek projednavala usneseni o & zasadni
povahy uvedené &anku 12.1.2 pism. (a) az (&€chto Emisnich podminek, musi byt &adti na Schzi a o
rozhodnuti Sclize pdizen notésky zépis. Pro ifjpad, Ze Salwe takové usnesenitijala, musi byt v
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notaském zapise uvedena jmérght Osob oprawnych k (asti na Schzi, které platy hlasovaly pro
prijeti takového usneseni, aghp kusi Dluhopidi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni péast na
Schizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikn dluhopis$i bude platné adinné, pokud bude uvejréno veeském jazyce na
internetoveé strance Emitentavw.gesreal.czv sekci Dluhopisy. Stanovi-li kogentni ustanoveshévantnich
pravnich pedpidi ¢i tyto Emisni podminky pro uvejréni nekterého z oznameni podléchto Emisnich
podminek jiny zpsob, bude takové oznameni povazovano za Platvaejrené jeho uviejnénim
predepsanym ifslusnym pravnim igdpisem. V fipac, Ze bude &které oznameni uvejiovano vice
zpasoby, bude se za datum takového oznameni povadatan jeho prvniho uvejréni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPOR U

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopise budouidit a vykladat v souladu s pravnimieplpisyCeskeé
republiky. Emisni podminky mohou bytghoZeny do dalSich jazykV takovém pipact, dojde-li k rozporu
mezi fiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici vetaska. VSechnyifpadné spory mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopis, které vzniknou na zakladnebo v souvislosti s emisi Dluhopjsvéetné spofi
tykajicich sedchto Emisnich podminek, budou s kémeu platnostfeSeny Mstskym soudem v Praze.

V Praze dne 10. 9. 2018

predstavenstvo
GES REAL, a.s.
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